INVESTIFINANCE Réactif Monde

Gestion évolutive - Mixte actions et obligations internationales

PERFORMANCES CUMULEES CARACTERISTIQUES
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*INDICE COMPOSE : 80% MSCI WORLD / 20% EONIA

PERFORMANCES MENSUELLES VS INDICE REPARTITION PAR TYPE D’OPCVM

B INVESTIFINANC W INDICE COMPOSE * Actions internationales (8,45%)
0,00% Actions américaines (4,53%)
Actions européennes (25,21%)
Actions francaises (6,92%)
B Actions japonaises (2,14%)
H Actions Pays Emergents - Globaux (3,1%)
Actions Pays Emergents - Asie (16,5%)
' Actions sectorielles (1,35%)
| Mixtes dynamiques (5,05%)
Mixtes prudents (11,54%)
-2,50% H Alternatif (9,05%)
Monétaire (6,6%)

PERFORMANCES ATTRIBUTION DE PERFORMANCES YTD
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Q Volatilité du fonds sur les 12 derniers mois: NS o

O Sharp ratio du fonds sur les 12 derniers mois: NS

LA STRATEGIE DU FONDS ALLOCATION PAR STRATEGIE (base 100)

InvestiFinance Réactif Monde est un fonds commun de placement multi-gérants 7lgozti9ns
qui a pour objectif de délivrer une performance réguliére sur une perspective a s
moyen et long terme.

O Investi en actions, obligations, monétaires, matiéres premiéres ou stratégies Matiéres Premiéres
alternatives, I'objectif de gestion du fonds InvestiFinance Réactif Monde est

d'optimiser le couple performance risque du portefeuille en s'adaptant le mieux

possible aux configurations du marché en fonction des éléments macro, micro-

économiques et techniques de chacun des univers d'investissement.

0 Composés majoritairement de fonds actions aux fondamentaux irréprochables et

de fonds d'obligations internationales, InvestiFinance Réactif Monde doit Obligations '~
permettre de profiter des périodes haussiéres tout en amortissant les baisses de
marché.

Diversifiés

Afin de se protéger contre la volatilité accrue des marchés actions, InvestiFinance Monétaires
Réactif Monde a mis en place une politique de couverture dynamique du risque
action, lui permettant de maniére réactive de réduire le risque lié aux marchés Obligations: 0,00% (dont obligations convertibles: 0%) Diversifi és: 16%
actions et de réduire la volatilité du FCP. Actions: 68% (dont fonciéres: 0%) Mon étaire: 7%
Alternatif: 9% Matieéres premi éres: 0,00%

COMMENTAIRE DE GESTION

La crise sur le marché des « subprimes » s’est accentuée au cours du mois d’ao(t, provoquant une intervention des banques centrales afin de limiter les impacts
sur I'économie réelle. La Fed a décidé d’abaisser son taux d’escompte au milieu du mois afin de faciliter les conditions d’acces au crédit et ainsi de soutenir la
croissance. Les banques centrales sont intervenues sur le marché monétaire plusieurs fois en injectant des liquidités. Les nouvelles macroéconomiques ont été
mitigées, notamment sur le marché américain avec une hausse des ventes de logement neufs en juin et une baisse, la premiere depuis vingt ans, des prix de
'immobilier. Suite aux annonces de suspension de cotations de certains fonds monétaires dynamiques, la crise de confiance des investisseurs s’est alors diffusée
dans toutes les classes d’actifs, provoquant un débouclage des opérations de carry trade sur le Yen. Ce dernier s’est par conséquent apprécié vis-a-vis des autres
devises durant le mois. Le dollar s’est apprécié jusqu’au milieu du mois puis s’est déprécié suite a I'annonce de la Fed.

Au cours du mois d’'aodt, le fonds INVESTIFINANCE REACTIF MONDE recule de -2,17%. La poche actions européennes a été la plus mauvaise contributrice a la
performance du fonds (-0.78%).

Nous avons allégé la poche actions européennes en ve  ndant nos positions sur Tocqueville Value Europe et sur Ofi Cible. Nous avons également
modifié la poche actions internationales en souscriv ant dans Valeur Intrinséque et dans Sextant Autour du Monde et en vendant la ligne de Ecofi
Actions Rendement. Compte tenu des tensions sur les marchés immobiliers, nous avons revendu le fonds Ax a Aedificandi Global. Enfin, nous avons
intégré dans I'allocation Ulysses Tactical Fund, unf  onds diversifié européen et Carmignac Commodities, un fonds investi sur les matiéres premiéres.

Les 3 meilleures/moins bonnes performances du mois: ULYSSES TACTICAL FUND B: +2,06% AXA WF T ALENTS BRICK:-8,55%
KINETICS PARADIGM : +1,88% AXA ROSE NBERG JAPAN EQUITY ALPHA:-8,08%
BARING HONG KONG CHINA: +0,63% CARMIGNAC COMMO DITIES: -7,52%
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